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1. SIRKETI TANITICI BiLGILER

GENEL BILGILER

Rapor Donemi

Ticaret Unvani

Kurulus Tarihi

Ticaret Sicil Numarasi
Ticaret Sicil Madarlugi
Vergi Dairesi

Vergi Numarasi

Mersis Numarasi

Faaliyet Konusu
Kayitli Sermaye Tavani
Cikarilmis Sermaye
islem Sembolii
Halka Arz Tarihi
Merkez Adresi:
Fabrika Adresileri
E-posta Adresi:
WEB Adresi:
Telefon:

Faks:

Bagimsiz Denetim Kurulusu

01.01.2022-30.0 9.2022

KOROPLAST TEMIZLIK AMBALAJ URUNLERI SAN. VE DIS TiC. A.S.
15.09.1989

257893

ISTANBUL TiCARET ODASI

ESENYURT

9650026515

Plastik poset, ¢op torbasi, ¢anta, torba, cuval, file, sandik, kutu, kasa,
damacana, sise, bidon, makara, masura, bobin, tipa, kapak, kapsiil vb.
paketleme malzemelerinin imalati

350.000.000 TL

174.600.000 TL

KRPLS (Yardimci Milletler)

28.07.2022

Atatiirk Mah. Orhan Veli Cad. Korozo Blok No:12 i¢ Kapi No:1 ESENYURT
Atatiirk Mah. Orhan Veli Cad. Korozo Blok No:12 i¢ Kap1 No:1 ESENYURT
yatirimciiliskileri@koroplast.com

www.koroplast.com

90 212-866 66 00

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECi MALi MUSAVIRLIK A.S.
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2. RAPORUN KONUSU

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 29 uncu maddesinin besinci fikrasinda
“Paylari ilk defa halka arz edilen ortakhigin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki iki yil
boyunca finansal tablolarinin kamuya aciklanmasini miteakip on is glinu icerisinde, halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleriiceren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta
yayimlanmasi zorunludur. Bu yikimlilik ortaklik blinyesindeki denetimden sorumlu komite tarafindan
yerine getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma zorunlulugu bulunmayan ortakliklar icin bu ytkimlaltk
yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir.” hilkm yer almaktadir.

Sirketimiz paylari 28 Temmuz 2022 tarihinde Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Yildiz Pazar’da islem gérmeye
baslamis olup, Kurul diizenlemeleri gercevesinde, paylarinin Borsada islem géormeye baslamasindan sonra
hazirlanan 01.01.2022-30.09.2022 ara hesap donemine iliskin sinirli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
raporlari 31 Ekim 2022 tarihinde KAP’ta kamuya aciklandigindan isbu Rapor, anilan Tebligi hikmi
cercevesinde halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin 30.09.2022 tarihi itibariyla
gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri icermek amaciyla
diizenlenmistir.

Sirketimiz paylar1 28.07.2022 tarihinden itibaren Borsa istanbul’da islem gérmekte olup SPK’nin 11-17.1 sayili
Kurumsal Yénetim Tebligi’'nin 5. maddesinin 4. fikrasi uyarinca yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla s6z
konusu 1I-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi’'ne uyum saglanacaktir. Bu kapsamda Sirketimizde heniiz
Denetimden Sorumlu Komite bulunmadigindan, isbu rapor Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanmistir. ”

3. FIYAT TESPIT RAPORUNDA KULLANILAN YONTEMLER VE ULASILAN DEGERLER

Sirketimiz paylarinin halka arzina aracilik eden Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. (Yapi Kredi Yatirim)
tarafindan hazirlanan ve 04.07.2022 tarihinde Sirketimizin internet sitesi, Yapi Kredi Yatirrm’in internet
sitesi  (www.ykyatirim.com.tr)ve KAP’ta (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1041289) vyatirimcilarin
bilgisine sunulan 30 Haziran 2022 tarihli Fiyat Tespit Raporunda, halka arz edilen paylarimizin birim fiyatinin
tespitinde, sektoriin ve Sirketimizin ozelliklerine uygun olarak secilmis ve diinyaca kabul gérmus asagida
belirtilen degerleme yontemleri kullaniimistir.
¢ Pazar Yaklagimi: Piyasa Carpanlari Analizi

o Firma Degeri / FAVOK (FD / FAVOK)
e Gelir Yaklagimi: indirgenmis Nakit Akimlari Analizi
Piyasa Carpanlan Analizi
Piyasa carpanlari analizi, borsalarda islem goren benzer sirketlerin islem gordikleri glincel fiyat seviyeleri
ile kamuya agikladiklari en giincel finansal tablolardaki belirli verilerin oranlarini karsilastirmaya dayanan
bir degerleme yontemidir. Kolay uygulanir ve gérece nesnel bir yontem olmasi itibariyla degerlemelerde
en sik kullanilan yontemlerdendir. Degerlemeye konu sirkete benzer sirketlerin her zaman bulunamamasi
ve bu sirketlerin yalnizca belirli bir donemdeki finansal verilerinin karsilastirmaya baz teskil etmesi
dezavantajlarindandir.  Ayrica giincel piyasa fiyatlamalarina ¢ok duyarli oldugundan, farkli dénemlerdeki
degisen piyasa risk istahina bagl olarak degerlemeler oynaklik gosterir.
Piyasa carpanlari analizi, borsalarda islem goéren sirketlerin islem gordikleri fiyat seviyeleri ile kamuya
acikladiklari finansal tablolardan secilen finansal gostergelerin birbirine oranlanmasi ile hesaplanan gesitli
carpanlara dayanmaktadir. Bu carpanlar sirketin icinde bulundugu sektore gore degiskenlik
gosterebilmektedir.
Yapi Kredi Yatirnm tarafindan hazirlanan Sirketimiz Fiyat Tespit Raporu’'nda degerleme yonteminde
karsilastirma bazinda kullanilacak benzer sirketlerin Firma Degeri / FAVOK (FD/FAVOK) carpanlari
kullanilmistir.
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e Sirketimizin 31.03.2022 tarihinde sona eren son 12 aya ait faiz, amortisman ve vergi dncesi kar
(“FAVOK”) tutari, benzer sirketlere bakilarak tespit edilen FD/FAVOK ile carpilarak Sirketimiz degeri
hesaplanmistir. Benzer sirketlerin FD/FAVOK carpanlari da karsilastirilabilirlik agisindan ayni FAVOK
yaklasimi kullanilarak hesaplanmistir. Sonraki adimda 31.03.2022 tarihli net bor¢ hesaplanan firma
degerinden diisilerek Sirket’in FD/FAVOK carpanina gére Ozkaynak degeri hesaplanmistir.

indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

indirgenmis nakit akimlari (INA) analizi, sirketlerin gelecekte yaratmasi muhtemel nakit akimlarinin bugiine
indirgenmesi temeline dayanan bir degerleme ydntemidir. INA yéntemi cesitli varsayimlara dayanarak
sirketlerin faaliyetlerinin icsel degerini bulmaya odaklanir. Bu yontem sirketlerin uzun vadeli potansiyelini
degerlemeye yansitirken; sirket ve sektor 6zelindeki bazi riskleri de belirli bir cercevede hesaplamaya dahil
eder.

3.1 Degerleme Yontemleri ve Sirket Degeri

Piyasa Carpanlan Analizi Ozet

Degerleme Yontemi Hesaplanan Ozkaynak Degeri (TL) Agirhik  Ozkaynak Degeri ( TL)
Benzer Sirketler FD/FAVOK 894.467.876 | 100% 894.467.876
Carpani Yontemi
Ozkaynak Degeri 894.467.876

Yapi Kredi Yatirnm tarafindan belirlenen benzer sirketler (Yerli ve Yabanci Sirketler) FD/FAVOK carpani
yontemine Sirketimiz Ozkaynak degeri 894.467.876 TL olarak tespit edilmistir.

indirgenmis Nakit Akisi yontemine gore ise Sirketimiz Ozkaynak degeri 975.890.402 TL olarak
hesaplanmistir. Degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akislari Yontemi ve Piyasa Carpan Analizi, %50
— %50 agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir.

Degerleme Yontemi Ozkaynak Degeri (TL) Agirhik Piyasa Degeri Katkisi (TL)
indirgenmis Nakit Akis Yontemleri 975.890.402 50% 487.945.201
Piyasa Carpan Analizi 894.467.876 50% 447.233.938
Agirhiklandinlmis Ozsermaye Degeri 935.179.139

3.2. Sirket Nihai Degeri ve Halka Arz Fiyati

Fiyat Tespit Raporunda Sirketimizin degerlemesinde INA yéntemine %50 ve Piyasa Carpan ydntemine %50
agirhk verilmek suretiyle 935.179.139 TL Ozkaynak degerine ulasiimistir. Halka arz éncesi 1,-TL nominal
degerli 150.000.000 adet paydan olusan 150.000.000 TL  tutarindaki cikariimis
sermayemizeagirliklandirilmis 6zkaynak degerinden %25 oraninda halka arz iskontosu yapilmak suretiyle
702.000.000 TL halka arz iskontolu Ozkaynak degerine ulasiimistir. Bu deger baz alinarak Sirketimizin 1,-TL
nominal degerli bir payinin halka arz fiyati 4,68 TL olarak belirlenmistir.
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(TL)
Nominal Sermaye Tutari 150.000.000

Degerleme Yontemleriyle Hesaplanan Halka

Arz Oncesi Ozkaynak Degeri 935.179.139
Halka Arz iskonto Orani 25%
Halka Arz iskontolu Piyasa Degeri 702.000.000
Halka Arz Fiyat:1 (TL/Pay) 4,68

4. FIYAT TESPIT RAPORUNDA KULLANILAN VARSAYIMLAR

Yapi Kredi Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporunda, Sirketimizin ge¢cmis mali verileri isiginda ve
Sirket yonetiminin beklentileri ile Yapi Kredi Yatirim’in tahminleri dogrultusunda yapilan analizler
sonucunda 2022 son 9 ay - 2026 yillari i¢in varsayimlar (projeksiyonlar) hazirlanmis ve bu projeksiyonlar
INA Analizine gére Sirket degerinin hesaplanmasinda kullanilmistir. INA’ya esas teskil eden projeksiyonlar,
5 yillik hazirlanmistir. Asagida Gelir Tablosu projeksiyonuna yer verilmistir.

(mio TL) 2022 son 9 ay 2023 2024 2025 2026
Net Satislar 568 894 1.116 1.338 1.545
SMM 363 563 705 845 976
Briit Kar 205 331 411 493 570
Faaliyet Gideri 71 112 139 166 191
FVOK 134 219 272 328 379
Amortisman 8,9 17,6 24,2 28,2 31,4
FAVOK 143 236 297 356 410

5. SONUG VE DEGERLENDIRME

Fiyat Tespit Raporu’nda 2022 yilinin ilk dokuz ayhk dénemine iliskin tahmin bulunmadigindan, 2022 yih 3.
Ceyrek sonuglar1 2022 yili tiim yil tahmini ile karsilastirilmistir. Asagida varsayimlarin gerceklesme tablosuna
yer verilmistir.
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2021.3. Gerceklesme

OZET GELIR 2022 3. Geyrek ... 31.12.2022
Ceyrek Degisim .. Orani (%) Yil
TABLOSU (TL) Gergeklesen Tahmini .
Gerceklesen toplamina gore

Hasilat 301 481 60% 689 70%
SMM 191 308 62% 441 70%
Briit Kar 110 173 57% 248 70%
Faaliyet Giderleri (-) 42 67 62% 94 72%
Esas Faaliyetlerden Diger 0 3 1538% -
Esas Faaliyetlerden Diger 2 27 981% -
Esas Faaliyet Kan 66 82 23% 154 53%

Amortisman 9 10 8% 13 79%
FAVOK 78 116 48% 167 69%

*FAVOK hesabinda Esas Faaliyetlerden diger gelirler ve Esas faaliyetlerden diger giderler hesaplama disi tutulmustur.

Yapi Kredi Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat tespit raporunda 2022 yili tiim yil icin hasilat 689 mio TL olarak
varsayllmistir. Sirketimiz, 2022 yih ilk 9 ayinda 481 mio TL hasilat gerceklestirerek Fiyat Tespit raporunda
belirlenen yillik hasilat tutarinin % 70’ine ulasmistir.

Fiyat tespit raporunda 2022 yili FAVOK tutari 167 mio TL 6ngériilmistir. Sirketimiz ilk 9 ay gerceklesmeleri
incelendiginde FAVOK tutarinin 116 mio TL oldugu goriilmektedir. 2022 ilk 9 ayinda FAVOK tutari 2022 yil
toplam tahmini FAVOK tutarinin %69’una ulasmistir.

Sonu¢ olarak, Fiyat Tespit Raporunda Sirketimizin 6zsermaye degerinin ve halka arz fiyatinin
belirlenmesinde kullanilan yéntemlerden INA Analizinde 2022 tiim yil igin 6ngoriilen hasilat varsayiminin
ilk 9 ayda %70’i tiim yil icin dngériillen FAVOK varsayiminin ilk 9 ayda %69’u gerceklestirilmistir
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